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Introducéo

O presente trabalho tem como objetivo apresentar a
atual conjuntura do mercado de gas natural, sua
importancia para a transicdo energética e os impactos da
volatilidade do preco desse combustivel em alguns
paises. A demanda por energia cresce a cada ano, assim
como a preocupagdo com a emissdo de gases de efeito
estufa e a utilizagdo de fontes de energia mais
limpas. Contudo, para isso, € imprescindivel buscar ndo
somente a transicdo, mas manter a seguranga a partir da
complementaridade energética.

Ao analisar o histérico da evolucdo da matriz energética
mundial ao longo dos anos pode-se observar que uma
mudanca de fontes ndo é tdo simples e rapida como
buscam atualmente. As transi¢cGes energéticas passadas
foram impulsionadas por recursos energéticos mais
eficientes, com maior poder calorifico, e, portanto, com
significativos ganhos econdmicos. Contudo, devido ao
agravamento das mudangas climéticas, agora busca-se
energéticos descarbonizados com metas climaticas
exigindo emissoes liquidas zero até 2050. Ou seja, seria
necessario uma grande reducdo nos combustiveis fosseis
em poucos anos e, com isso, um rapido aumento na
geracao de energia renovavel. Tal cenario representa um
risco a seguranca energética de diversos paises devido
ao desbalanceamento entre pico de demanda e geragao
ofertada.

Neste contexto, o gas natural apresenta um papel
estratégico, pois é um importante combustivel para que
muitos paises possam efetuar uma transicdo em sua
matriz energética (BNDES, 2021). Ao longo deste
trabalho serdo apresentadas as principais caracteristicas
do gas natural e um detalhamento da volatilidade do
mercado deste combustivel durante o ano de 2021 e o
primeiro semestre de 2022.

Metodologia

Para a elaboragdo deste trabalho realizou-se um
levantamento  bibliografico acerca das principais
caracteristicas do atual cendrio do setor de energia, do

gas natural e do seu mercado. Baseando-se, assim, em
estudos de artigos cientificos, documentos anuais, livros
e sites de empresas e instituicdes especializadas no setor
de energia, principalmente, do gas natural, como por
exemplo, Empresa de Pesquisa Energética (EPE) e
International Gas Union (IGU).

Resultados e discussao

Com o avango tecnoldgico e a crescente globalizagéo, a
demanda energética mundial vem aumentando, como
pode ser observado na figura 01, a qual mostra o
crescimento do consumo de energia ao longo dos anos
2000. Contudo, de acordo com as NagOes Unidas
(2022), “o mundo estd nas garras de uma grande crise
energeética, com paises em todo o mundo sendo afetados
por precos extremamente altos e  volateis,
principalmente de combustiveis fosseis”.
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Figura 1 — Consumo mundial de energia
Fonte: bp - Statistical Review of World Energy 2022

Além disso, a preocupacdo quanto a emissdo de gases de
efeito estufa (GEE) aumentou, fazendo com que a
transicdo energética esteja cada vez mais presente em
regies ao redor de todo o mundo. Assim, a geracao de
energia baseada em fontes renovaveis e em néo-
renovaveis que apresentam uma baixa emissdo de
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carbono vem apresentando grande crescimento. Porém,
ha fontes renovaveis de energia que possuem
intermiténcia devido ao tipo de recurso natural utilizado
para a sua geragao. Tornando-se necessario buscar nao
somente a transi¢do, mas também manter a seguranga a
partir da diversificacdo e complementaridade energética.

Neste contexto, 0 gas natural destaca-se devido ao seu
papel na transicdo energética, sendo considerada uma
importante fonte de energia para os paises conseguirem
cumprir  0s compromissos ambientais assumidos,
mantendo a confiabilidade energética (BNDES, 2021).

Ao longo do ano de 2021 ocorreram grandes variagdes
no preco do gas natural ao redor do mundo. Tal cenario
pode ser explicado devido a alguns fatores, tais como, a
demanda energética vem se recuperando a medida que
as economias voltam aos neg6cios e os consumidores
voltam as atividades anteriores a pandemia. Enquanto os
produtores, que sofreram durante a desaceleragdo sem
precedentes de 2020, demoraram a aumentar a producéo
de gas natural. Além disso, alguns paises sofreram com
invernos mais rigorosos aumentando a demanda de gas
natural, contudo, as temperaturas baixas logo foram
substituidas por altas temperaturas no verdo que
somadas a baixa disponibilidade de gas pressionaram o
mercado, tornando o cenario atual complexo. (PRADE,
2021)

De acordo com o European Comission (2021), devido
ao aumento da demanda de GNL na Asia e a
recuperacao mais lenta no fornecimento de gas de varios
produtores, 0 mercado global de GNL sofreu com um
grande impacto nos precos europeus. Assim, um dos
fatores que influenciou nas altas dos pregos de
importagdo na Unido Europeia foi que o armazenamento
interno deles ndo acompanhou o aumento da demanda
do gas natural, como pode ser observado na figura 2.
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Figura 2 - Armazenamento interno de gas natural — UE
Fonte: LIBOREIRO, FILIPPIS (2021)

Além disso, a conduta do fornecedor russo de gas de
gasoduto foi de fornecer reservas de capacidades de
interconexdo menores do que o esperado ao longo de
2021, o0 que causou menores importaces que
contribuiram para o aperto do mercado durante 0s meses
de verdo. Deste modo, no final de junho e inicio de julho
de 2021, a taxa média de enchimento de armazenamento
de gas da UE era de apenas 48%, a mais baixa em uma
década nesta época do ano e 33 pontos percentuais
abaixo de 2020. (EUROPEAN COMISSION, 2021)

Conforme Stevens (2021), a baixa safra de ventos e as
condi¢cbes de seca pesaram na producdo de energia
renovavel e também nos ultimos anos alguns paises da
Unido Europeia se afastou das usinas movidas a carvao
e das centrais nucleares, assim de repente eles estavam
em busca de uma maior oferta pelo gas natural,
influenciando nas altas do pre¢o do combustivel.

Somado a isso, o inicio da Guerra na Ucrania em 2022
trouxe grandes desafios para a politica energética
mundial devido ao risco iminente da Russia fechar “as
torneiras de gas e petroleo” para varias regides,
principalmente, na Europa, e a necessidade de diminuir
a dependéncia energética com esse pais.

Um exemplo é a Alemanha, a qual dependia de mais de
50% do gas natural russo antes da guerra. Ainda que
grande parte do foco no impacto da crise de energia
tenha sido nas residéncias, a indUstria alema est4 sendo
afetada. Segundo Graupner (2022), uma pesquisa com
3.500 empresas recentemente realizada pelas Camaras
de Industria e Comércio da Alemanha levantou que 16%
estavam reduzindo a produgdo ou descontinuando
parcialmente as operagOes comerciais devido ao
aumento dos pre¢os da energia.

Determinados setores da indUstria alemd sdo
particularmente intensivos em energia. Sendo o setor
guimico o mais significativo, sendo que cerca de um
terco dos quase 30% de participacdo de energia que
detinha em 2020 fosse para matérias-primas, como o
g4s, que é usado diretamente para produzir certos
produtos quimicos. Além dele, outros setores-chave de
uso intensivo de energia na Alemanha sdo o setor de
siderurgia, refino do petrdleo, vidro e ceramica, sendo
0s principais impulsionadores das exportacGes alemas.

Desde que os EUA iniciaram a exportacdo de GNL, a
Asia tem sido o principal destino das cargas americanas.
Contudo, nos Ultimos meses ocorreram grandes
mudangas nos fluxos de GNL em decorréncia ao risco
iminente da RUssia suspender sua exportagdo aos paises
da Europa e Asia. No primeiro trimestre de 2022, os
embarques de gas para China, Japdo e Coreia do Sul
cairam 11%, 14% e 7%, respectivamente, em
comparagdo com 0 mesmo periodo do ano passado.
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Sendo que o Catar e a Austrdlia continuaram a enviar
GNL para a Asia, pois 0s suprimentos americanos foram
redirecionados para a Europa. (STORROW;
SCHONHARDT, 2022)

Em alguns paises, como Paquistdo e Bangladesh, esse
crescimento nos precos do gas alimentou uma crise de
energia, pois nos Ultimos anos aumentaram muito sua
dependéncia do GNL na busca de reduzir a necessidade
de importacdes de éleo combustivel e carvao. Causando
um desastre no setor de energia para a Asia em
desenvolvimento.

Um outro pais que esta sentindo o impacto do aumento
do preco do gas é os Estados Unidos. De acordo com
Kennedy (2022), a demanda por GNL dos EUA esta
ainda mais alta neste primeiro semestre de 2022 devido
a promessa do presidente Biden de fornecer pelo menos
15 bilhdes de m® em volumes adicionais deste
combustivel dos EUA para a Europa ainda este ano. Na
figura 3 pode-se observar a escalada de precos do gas
natural praticados entre janeiro de 2020 e agosto de
2022.
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Figura 3 — Preco do gas natural
Fonte: The World Bank e MME (2022)

Apesar dos desafios encontrados no mercado de gas
atualmente, esse combustivel é de grande importancia
para a geracdo de energia mundial, visto que, as centrais
termelétricas a gas apresentam papel estratégico, pois
segundo a EPE (2016), “caracterizam-se por uma
partida rapida, razdo pela qual podem ser empregadas no
atendimento da demanda em periodos de pico”. Um

exemplo é o Brasil que apresenta uma das matrizes
elétricas mais renovaveis do mundo, sendo composta
por mais de 80%, porém, uma das caracteristicas das
fontes renovaveis é a sua intermiténcia. Ao longo do
ano de 2021, o pais passou por uma das maiores crises
hidricas vivenciadas pela sociedade brasileira, a qual
afetou diretamente a geracdo de energia devido a sua
grande dependéncia com as hidrelétricas. A demanda
por gas natural para a geracdo de energia elétrica esta
crescendo nos Ultimos anos no Brasil, auxiliando na
complementaridade da geracdo de outras fontes. Pois,
desta forma, quando hd uma demanda maior por energia
e se as fontes renovaveis ndo conseguirem cobrir uma
oferta mais alta, pode-se aumentar rapidamente a
producdo de uma central termelétrica, sendo possivel
modular a sua geracdo de acordo com a necessidade do
momento.

Além disso, apesar da matriz energética mundial estar se
tornando cada vez mais renovavel nos ultimos anos,
atualmente, as fontes ndo renovaveis correspondem
ainda mais de 86%. Devido a grande preocupagéo com a
emissdo de poluentes como 0 CO2, uma das estratégias-
chaves abordadas por diversos paises é a transi¢do do
carvdo para 0 gas natural, conhecida como coal-to-gas.
Porém, esse ndo é o Unico beneficio dessa transicéo.
Outro importante fator é que o gas natural apresenta
uma boa produtividade o que pode acarretar um menor
consumo e, assim, fornecerd pre¢os mais competitivos
para os usuarios. Fazendo um comparativo entre as
eficiéncias das usinas a carvao e a gas natural, segundo
Tramosljika, B., et. al. (2021), as centrais termelétricas a
carvéo subcritica alcangam uma eficiéncia na faixa entre
34% e 40% com a eficiéncia média global em torno de
36%, enquanto a as usinas supercriticas atingem
eficiéncias entre 42% e 45%. E as que utilizam do ciclo
Ultra-supercritico alcangam eficiéncias ainda mais altas,
tendo um recorde de 47,5% alcancado pela Unidade
RDK8 na Alemanha.

Porém, apesar de nos ultimos anos as eficiéncias em
centrais termelétricas a carvao terem aumentado e terem
tido melhoras em suas tecnologias de controle de
emissdes, as usinas que utilizam o ciclo combinado a
gas natural apresentam eficiéncias ainda maiores, por
volta de 60 a 63%, o que significa que utilizardo
menores quantidades de combustivel e emissdes de
gases de efeito de estufa.

Conclusodes

A crescente volatilidade no mercado do gés natural nos
altimos anos e a presente crise energética mundial
exemplifica a importéncia da diversificacdo no mix
energético e a ndo dependéncia por uma Unica ou poucas
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fontes de energia, como foi o caso do Brasil no periodo
da crise hidrica (2021) e o exemplo da diminuicdo da
exportacdo de gas para a Europa durante a Guerra na
Ucrania (2022).

Assim, a transicdo energética é de grande importancia
para a sociedade e se bem estruturada trara grandes
beneficios, contudo, deve-se levar em conta a realidade
de cada pais. A implementacdo de mais fontes de
energias renovaveis juntamente com a substituicdo de
usinas a carvao por gas natural representa uma maior
diversificacdo da matriz, o que possibilita uma maior
confiabilidade e complementaridade energética.
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