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Introducéo

A industria de petrdleo é um dos principais
agentes na economia mundial, e os derivados produzidos
sdo fundamentais para as varias atividades da vida
humana moderna. O petroleo passou a ser amplamente
utilizado desde a revolucdo industrial, se tornando a
principal fonte de energia, atendendo o setor de
transportes, a geracdo de energia elétrica e 0 uso em
diversos segmentos industriais, produzindo indmeros
subprodutos.

O mercado de petrdleo é reconhecido por sua
complexidade, tendo em diferentes periodos grandes
flutuacBes nos pregos do barril, impactando outros
setores em praticamente todos os aspectos da vida
contemporanea.

Nesse sentido, os precos do barril de petroleo séo
os principais indicadores desse mercado. Esses precos
afetam de modo direto a economia mundial,
principalmente a economia de paises produtores e
consumidores dessa commodity. Compreender a
complexa dindmica das mudangas nos precos do petréleo
é, de suma importancia para o setor empresarial,
governos e individuos em todo o mundo.

Os fatores que causam essas flutuagbes sdo
complexos e interligados. A oferta e a demanda sdo 0s
principais elementos, ou seja, quando a demanda global
de petroleo ultrapassa a oferta, 0s precos tendem a subir,
enguanto o excesso de oferta pode fazer com que os
precos caiam. Além disso, a geopolitica também
desempenha um papel vital, visto que os conflitos em
regides produtoras de petroleo, como o Oriente Médio,
podem desestabilizar o mercado.

Diante dessas variacGes de precos, as empresas e
0s governos estabelecem vérias estratégias de gestdo para
épocas de grandes aumentos ou de reducdes nos precos
dos barris de petr6leo. Os contratos de cobertura sédo
comuns para proteger contra aumentos repentinos nos
precos do petréleo. Também, é de imenso interesse a
diversificacdo das fontes de energia, como a transicao
para fontes renovdveis e o0 aumento da eficiéncia
energética, reduzindo a dependéncia do petréleo.
Contudo, nesse contexto de transi¢do energética, destaca-

se também, a interdependéncia do petréleo e demais
combustiveis fdsseis, promovendo uma seguranca
energética, o que interfere diretamente nos precos de
petréleo.

A medida que a sociedade enfrenta desafios
globais relacionados com as alteracBes climéticas e a
procura de fontes de energia mais limpas, as perspectivas
para 0s pre¢os do petroleo no futuro séo incertas. Nesse
sentido, a transicdo para fontes de energia mais
sustentaveis e a remodelagdo das politicas energéticas
afetardo diretamente no consumo do petroleo,
provocando também flutuacGes em seus pregos.

Em vista disso, este trabalho visa aprofundar a
compreensdo da geopolitica do petréleo e suas variacdes
de precos, abordando os principais paises conectados a
esse setor, as complexas interacGes entre oferta e
demanda e as politicas energéticas. Assim, procura
fornecer uma visdo geral do mercado de petréleo global,
procurando compreender os fatores que contribuem para
a instabilidade desse setor.

Metodologia
Inicialmente, foi realizada uma revisdo
bibliografica acerca da literatura sobre o tema,
envolvendo  pesquisas em  artigos, relatorios

governamentais e noticias na area de economia e energia.
Em seguida, a coleta de dados histdricos sobre as causas
das variacGes dos precos do barril de petr6leo ao longo
do tempo, a partir de bolsas de commaodities e agéncias
do setor energético. Com base nesses dados, foi realizada
uma andlise buscando o entendimento de como o0s
principais paises desse mercador afetam os precos de
petroleo, a partir das politicas energéticas e ambientais,
além de outras causas como eventos geopoliticos. E, por
fim, ap6s esses levantamentos de dados e estudos, a
obtencdo de resultados e o aprofundamento do
conhecimento nesse setor.

A proposta tem um carater meramente descritivo,
a fim de promover uma visdo ampla sobre o campo de
petroleo, ndo trazendo uma investigacdo minuciosa do
conflito entre os impactos ambientais causados ao meio
ambiente e as estratégias de uso dessa fonte de energia.
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Resultados e discussao

A historia das flutuag6es dos precos do petroleo
€ marcada por altos e baixos conturbados. Desde o
embargo arabe em 1973, em que o auge da crise levou a
um crescimento exponencial dos precos e desestabilizou
as economias mundiais, até a Guerra do Golfo de 1990-
1991 e, também, a crise global de 2008, ocorreram
registros de variacGes significativas nos pregos do
petroleo. Desse modo é notdria a sensibilidade dessa
commodity aos acontecimentos globais que refletem
frequentemente tensdes geopoliticas.

Importante frisar que, quando os pregos do
petréleo sobem, os custos de transporte e de processos
industriais aumentam, afetando a logistica de bens e
matérias-primas em todo o mundo. Isto acarreta em
precos mais elevados para os consumidores, impactando
na sua qualidade de vida. Contudo, esses precos mais
elevados podem beneficiar as economias dos paises
produtores, promovendo mais empregos, melhorias na
infraestrutura e, também, em varias circunstancias, a
viabilizacdo da implementag&o e uso de diferentes fontes
de energia.

Por outro lado, 0s precos mais baixos de petrdleo
podem aliviar as exigéncias financeiras sobre os
consumidores e reduzir os custos operacionais de suas
empresas, impulsionando o crescimento econémico. No
entanto, isto também pode prejudicar as economias dos
paises que sdo grandes exportadores de petréleo, trazendo
instabilidade econdmica.

O mercado de petroleo é dominado por varios
paises, principalmente pela Arabia Saudita, a RUssia, 0s
Estados Unidos, a China e o Canada. Estes paises
possuem vastas reservas de petroleo, tendo uma
influéncia expressiva no abastecimento global. Esse
mercado continua a evoluir devido a mudangas na
tecnologia, regulamentagcBes ambientais e conflitos
geopoliticos.

A partir de dados do Instituto Brasileiro de
Petréleo e Gas (IBP), a producdo mundial diaria de
petroleo é de cerca de 81,2 milhdes de barris por dia, na
qual os Estados Unidos € responsavel por 15%, a Russia
e a Arabia Saudita por 13% cada, como demonstrado na
Figural. Devido a grande producéo, os EUA séo fortes
fornecedores de petréleo para 0 mundo, principalmente
para a Europa no momento atual. A RUssia possue um
forte comércio com a China, india e Turquia. A Arébia
Saudira, por sua vez, o principal exportador de dleo para
0 mundo, devido a grande quantidade produzida e a 6tima
qualidade de seu combustivel.

Figura 1- Maiores produtores de petréleo em 2022.
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Fonte: Elaboragdo IBP com dados Energy Institute.

Como visto, ha diversos paises que tém grande
influéncia na inddstria de petréleo, com vastas reservas,
grandes produgdes e com exportacdes volumosas, além
de grande consumo. Dentre 0s principais paises,
destacam-se os Estados Unidos, a Arédbia Saudita e a
Russia. Essas nacBes tem o poder de realizar
manipulacdes a fim atingir beneficios proprios e de
estabelecer um equilibrio entre oferta e demanda.

No quesito producdo, a partir de dados do
Instituto Brasileiro de Petr6leo e Gas (IBP), os Estados
Unidos lideram o ranking de maior produtor de petréleo
do mundo, produzindo 11,9 milhdes de barris por dia,
seguido da Russia, com producdo de 10,7 milhdes de
barris por dia e Arabia Saudita, 10,5 milhGes de barris por
dia. O Brasil esta na 92 posi¢cdo, com uma producdo de 3
milhGes de barris por dia.

Entretanto, os Estados Unidos sendo o maior
produtor mundial de petréleo, segundo dados da U.S.
Energy Information Administration (EIA), ainda assim,
necessita da importacao de petroleo para atender as suas
necessidades de refino e producéo de derivados. A Tabela
1 apresenta os dados relativos a producgdo, consumo, e
derivados de petroleo, em milhdes de barris de petréleo
por dia, entre 0s principais paises produtores.

Tabela 1 — Os 10 maiores produtores de petréleo e

articipacdo na producdo mundial de petréleo em 2022.

Pais Milhdes de barris por dia | Participagdo no total mundial
Estados Unidos 20.21 20%
l\rabia Saudita 12.14 12%
Russia 10,94 11%
Canada 570 6%
China 512 5%
Irague 4,55 5%
Emirados Arabes Unidos 4.24 4%
Erasil 3,77 4%
IE 3,66 4%
Kuwait 3.02 3%
Top 10 totais 73,36 73%
Total mundia 99,89

Fonte de dados: Administracdo de Informacgdes de Energia dos
EUA, Producdo total de petrdleo (petrdleo e outros liquidos).
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No campo da exportacdo, segundo dados do
Instituto Brasileiro de Petréleo e Gas (IBP), a Arabia
Saudita é o pais que mais exporta, seguido de Russia e
Canada. Os Estados Unidos estdo na 62 posicgao e o Brasil,
na 82 A Figura 2 mostra os dados de exportacdo de
petréleo e derivados.

Figura 2 — Maiores exportadores de petroleo e derivados
em 2021.
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Fonte: Elaboracdo IBP com dados BP

A partir desses dados, é possivel notar que os
Estados Unidos se tornaram um grande produtor de
petroleo devido a intensa exploragdo do dleo de xisto. O
qual, em 2022, segundo dados EIA, a producdo de 6leo
de xisto nos Estados Unidos foi cerca de 7,79 milhdes de
barris por dia, representando 66% da producgdo total de
petroleo bruto do pais. O aumento da produgdo desse
petroleo teve um impacto expressivo na movimentacao
dos pregos global. Essa grande producdo proporcionou
maior  estabilidade  de  pregos,  promovendo
desenvolvimento econdmico e uma maior Sseguranga
energética para o pais, reduzindo sua dependéncia de
importacdes. Além disso, é evidente a participacao desse
pais na exportacao de petréleo, possibilitando mais oferta
de petréleo para 0 mundo, impactando nos precos dos
barris, além de ser o principal consumidor de petréleo. E
observavel também a grande quantidade exportada de
derivados de petréleo, demonstrando a sua ampla
capacidade de refino. Nesse sentido, devido a sua grande
relevancia nesse setor, as suas politicas energéticas tém
interferéncias globais, afetando de modo direto o
mercado de petréleo, principalmente seus precos.

A Russia, por sua parte, sofreu drasticas sangdes
econdmicas impostas pelos Estados Unidos e a Unido
Europeia devido a invasdo da Ucrania em fevereiro de
2022, ocasionando severas mudancas na geopolitica do
petroleo, que afetaram diretamente os precos. A Russia,
gue é o segundo maior exportador de petréleo do mundo,
era responsavel por quase metade do petrdleo exportado
para os europeus, exportando em 2021, 230 milhdes de
toneladas. Contudo, apds as varias san¢@es, 0 pais passou
a exportar em maiores quantidades para a China, india e

Turquia, como demonstra a Figura 3, onde esses paises
passaram a comprar o petroleo russo com grandes
descontos, desequilibrando o mercado.

Figura 3 — Exportacgdo de petrdleo russo.
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A Arébia Saudita é um agente importante no
mercado global de petrdleo, com grande influéncia na
determinagdo dos pregos internacionais do petroleo. O
pais possui vastas reservas de petréleo e uma grande de
producéo diéria de petroleo. Por conta da sua producéo e
da boa qualidade do seu petréleo, a Arabia Saudita é o
maior exportador mundial.

O petréleo saudita por apresentar a maior parte
das receitas de exportagdo, é a principal fonte de dinheiro
para 0 governo saudita, usado para a realizacdo de
grandes avangos e enormes obras na infraestrutura do
pais, além de ser subsidio para o avan¢o de novas
tecnologias, e investimentos econdmicos e sociais. A
Arébia Saudita tem a capacidade de aumentar ou reduzir
rapidamente a producdo, desempenhando um papel
importante na estabilizacdo dos mercados petroliferos
globais. Com base nisso, os pre¢os do barril do petréleo
sdo diretamente impactados pelas decisdes e a¢fes da
Arébia Saudita.

Segundo o The World Bank Commaodities, no
més de maio de 2023, o barril de petrdleo Brent foi cotado
em US$ 75,70 em junho US$ 74,89 e em julho US$
80,10. Para reajusta-lo a um valor atrativo para a Arabia
Saudita, o pais cortou a sua producdo de petréleo em
cerca de 1 milh&o de barris por dia, a fim de evitar quedas
maiores. Essa manobra causou impacto imediato nos
valores dos barris de petr6leo, aumentando o valor
continuamente, como ilustrado na Figura 4. De acordo
com o site OilPrice.com, no dia 14 de setembro de 2023
0 preco do barril de petrdleo do tipo Brent foi cotado em
US$ 94,16. A Rdssia, por sua vez, também cortou a
producéo, colaborando para o aumento do prego. Essa
estratégia colocada pela Aradbia Saudita e pela Russia
demonstra seus fortes dominios sobre esse setor.
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Figura 4 — Precos do barril de petréleo do tipo Brent.
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Fonte: FactSet — By The New York Times
Conclusotes

Portanto, a partir desse trabalho, é possivel
concluir que os precos do petréleo sdo determinados por
uma complexa relagdo de fatores, que estdo interligados
entre oferta e demanda globais, geopolitica e politicas
energéticas. Esses fatores podem ser facilmente
manipulados por grandes nagbes que tem impacto
significativo nesse mercado, como os Estados Unidos, a
partir da sua revolucao de petroleo através da extragdo de
6leo do Xisto, no qual se tornou um dos maiores
produtores e consumidores de petréleo. A Russia
também, a partir das suas vastas reservas e da complexa
guerra contra a Ucrania, que a partir de sancles
econdmicas, mudou todo o panorama de comercializagao
de petréleo, além de recentes cortes na producdo a fim de
aumentar os precos. E, por fim, a Arabia Saudita, maior
exportadora de petr6leo no mundo, gerando enormes
receitas para o desenvolvimento do pais. Devido a isso, é
o principal ator na movimentacado dos prec¢os de petréleo,
mudando seus precos a partir de aumentos ou reducées na
producdo nacional.

Em resumo o equilibrio entre oferta e demanda é
constantemente modificado pelos protagonistas desse
setor. Compreender essa dinamica é essencial para prever
precos futuros e calcular os impactos na economia,
enquanto o mundo caminha a um futuro de uso exclusivo
de fontes de energias sustentaveis.
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